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Аннотация
Рост нестабильности в мире на фоне цифровой трансформации экономики актуализирует задачу оценки 
перспектив развития энергетической отрасли стран БРИКС. Цель настоящего исследования: оценить 
влияние цифровой трансформации на развитие энергетической отрасли БРИКС в условиях системной 
и геоэкономической нестабильности. По итогам анализа панельных данных, построена модель развития 
стран БРИКС, разработан индекс цифровой трансформации энергетической отрасли (ИЦТЭ). В процессе 
исследования, авторы приходят к заключению, что положительное воздействие оказывает цифровая 
трансформация, а отрицательное – геоэкономическая нестабильность. Вместе с разработанным 
показателем цифровой трансформации, предложенная авторами модель может быть использована как для 
составления прогнозов, так и для научных исследований.
Ключевые слова: риск-ориентированный подход, регрессионная модель, энергетическая отрасль, 
БРИКС, системная нестабильность, геоэкономическая нестабильность
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Development of the BRICS energy sector digitalization index based on the panel methodology
Abstract
The growing risks of systemic and geo-economic instability and the emergence of new opportunities provided 
by the digital transformation of the economy and its industries actualize the task of assessing the prospects 
for the development of the BRICS energy industry. A risk-based approach has been chosen to solve it. The 
purpose of this study is to assess the impact of digital transformation on the development of the BRICS 
energy industry in the context of systemic and geo-economic instability.
Based on the results of the panel data analysis, a model was built that characterizes the influence of 
digitalization and geo-economic instability factors on the development of the BRICS energy industry. The 
metric of digitalization of the energy industry of the ESDTI has been developed. Digital transformation 
has a positive impact. The impact of geo-economic instability is negative. Together with the developed 
indicators of digital transformation, the model can be used in subsequent scientific research and for making a 
macroeconomic forecast of the BRICS development.
Keywords: risk-based approach, regression model, energy industry, BRICS, systemic instability, geo-
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Аннотация
В статье представлены результаты теоретико-модельного исследования финансовых механизмов 
межинституциональной координации небанковских институтов развития (далее – НИР) в системе 
государственной поддержки технологического развития Российской Федерации. На основе анализа 
официальной отчётности 12 НИР за 2021–2025 гг., уточнён понятийный аппарат и разработана 
оригинальная четырёхкритериальная классификация финансовых механизмов координации. Для 
апробации предлагаемого авторского подхода сформирована модельная база данных из 3 542 условных 
инвестиционных проектов, параметры которой выверены по данным открытой отчётности НИР и 
аналитических материалов Счётной палаты РФ и Минэкономразвития России. В исследовании 
применялись методы контент-анализа, сравнительного анализа, имитационного моделирования 
и экспертной верификации. По результатам моделирования, расчётный уровень дублирования 
функций между НИР составляет 8,7%, а совокупные потери синергического эффекта оцениваются 
в 183,4 млрд руб. в год. Устойчивость результатов подтверждена анализом чувствительности и 
перекрёстной проверкой на подвыборках. Апробация классификации показала, что 94,3% модельных 
проектов однозначно классифицируются по всем четырём критериям.
Ключевые слова: небанковские институты развития, межинституциональная координация, финансовые 
механизмы, классификация, синергический эффект, дублирование функций, государственная поддержка
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Abstract
The article presents the results of a theoretical-modelling study of financial mechanisms for inter-institutional 
coordination of non-banking development institutions (NDIs) within the system of state support for 
technological development in the Russian Federation. Based on the analysis of official reporting data of 
12 NDIs for 2021–2025, the conceptual framework is refined and an original four-criterion classification 
of financial coordination mechanisms is developed. To test the classification, an author’s model database 
of 3,542 standard investment projects was constructed, with parameters calibrated against open reporting 
data of NDIs and analytical materials of the Accounts Chamber of the Russian Federation and the Ministry of 
Economic Development. Content analysis, comparative analysis, simulation modelling and expert verification 
methods were applied. Modelling results indicate that the estimated level of functional duplication among NDIs 
amounts to 8.7%, while total losses of synergistic effect are estimated at 183.4 billion rubles per year. The 
robustness of the relults is confirmed by sensitivity analysis and cross-validation on sub-samples.
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Аннотация
Данная работа представляет собой комплексное исследование перспектив и возможных рисков, 
возникающих при введении механизма токенизации на российском финансовом рынке для монетизации 
объектов интеллектуальной собственности, включая произведения российских авторов, но не 
ограничиваясь ими, зарегистрированные патенты и широкий спектр научных изобретений, а также иные 
виды нематериальных активов.
В статье подробно изучаются современные тренды цифровизации активов на финансовом рынке, 
охватывающие различные экономические процессы, и формируется позиция о необходимости 
трансформации традиционных способов оборота имущественных прав на интеллектуальную 
собственность к новым вызовам цифровой экономики. Особое внимание уделяется проблемам 
отсутствия сформированных юридических границ для реализации сделок с токенизированными 
активами, формулируется риск реализации спорных ситуаций в отношении владения и распоряжения 
интеллектуальной собственностью в виде токенов. 
Исследование обладает научной значимостью в условиях активного перехода России к цифровизации 
всех отраслей экономики и формирования современных стандартов регулирования, соответствующих 
требованиям инновационных технологий.
Ключевые слова: токенизация, интеллектуальная собственность, цифровые активы, криптовалюта, NFT, 
цифровая экономика, цифровизация, крипторынок, инновации, креативные индустрии
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Tokenization of the intellectual property market in Russia: risks, problems, potential
Abstract
This work is a comprehensive study of the prospects and possible risks arising from the introduction of a 
tokenization mechanism in the Russian financial market for the monetization of intellectual property objects, 
including, but not limited to, works by Russian authors, registered patents and a wide range of scientific 
inventions, as well as other types of intangible assets.
The article examines in detail the current trends of asset digitalization in the financial market, covering various 
economic processes, and forms a position on the need to transform traditional methods of intellectual property 
rights turnover to the new challenges of the digital economy. Special attention is paid to the problems of the 
lack of established legal boundaries for the implementation of transactions with tokenized assets, and the risk 
of disputes regarding the ownership and disposal of intellectual property in the form of tokens is formulated.
The research has scientific significance in the context of Russia’s active transition to digitalization of all sectors 
of the economy and the formation of modern regulatory standards that meet the requirements of innovative 
technologies.
Keywords: tokenization, intellectual property, digital assets, cryptocurrency, NFT, digital economy, 
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Аннотация
В данной статье мы проанализировали результаты эмпирических исследований в экономической 
литературе, подтверждающие влияние каждого фактора на доверие; провели комплексный факторный 
анализ доверия и пришли к выводу о необходимости разделения факторов, формирующих доверие 
и усиливающих, либо снижающих его роль в экономике. В качестве иллюстрации мы разработали 
микроэкономическую модель доверия на рынках банковских продуктов и услуг с учетом фактора наличия 
системы страхования вкладов. Результат показал, что чем большую часть вклада физического лица в 
банке покрывает система страхования вкладов, тем меньше роль доверия клиента (физического лица) 
коммерческому банку в процессе размещения клиентом денежных средств на депозит в банке.
Цель исследования состоит в изучении влияния факторов усиливающих, либо снижающих уровень 
доверия физических лиц к коммерческим банкам.
Объект исследования: проблема доверия физических лиц к коммерческим банкам.
Предмет исследования – формирование внутригруппового доверия населения к коммерческим банкам 
с учетом влияния факторов, оказывающих на него влияние.
Ключевые слова: доверие, коммерческие банки, банковские продукты и услуги, система страхования 
вкладов в коммерческих банках
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Factors in the formation of individuals’ trust in commercial banks and measures to strengthen it
Abstract
In this article, we analyzed the results of empirical studies in the economic literature confirming the influence 
of each factor on trust, conducted a comprehensive factor analysis of trust, and came to the conclusion that 
it is necessary to separate the factors that form trust and strengthen or reduce its role in the economy. To 
illustrate, we developed a microeconomic model of trust in banking product and service markets, taking into 
account the presence of a deposit insurance system. The results showed that the greater the portion of an 
individual’s bank deposit that is covered by the deposit insurance system, the less important the individual’s 
trust in the commercial bank is when placing funds on deposit.
The purpose of this study is to examine the influence of factors that enhance or diminish individuals’ trust in 
commercial banks.
The object of this study is individuals’ trust in commercial banks.
The subject of this study is the formation of public trust in commercial banks, taking into account the factors 
that influence it.
Keywords: trust issues, commercial banks, banking products and services, deposit insurance system in 
commercial banks
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В условиях глобализации финансовых рынков и уси-
ления интеграционных процессов соответствие финансо-
вой отчетности кредитных организаций международным 
стандартам (МСФО) приобретает первостепенное значе-
ние. Это позволяет обеспечить прозрачность, сопостави-
мость и достоверность информации, предоставляемой за-
интересованным сторонам – инвесторам, кредиторам, ре-
гуляторам и другим пользователям. Однако составление 
отчетности по МСФО сопряжено с рядом специфических 
проблем и особенностей, обусловленных как природой 
банковской деятельности, так и сложностью самих стан-
дартов. К тому же деятельность кредитных организаций 
характеризуется высокой степенью регулирования, зна-
чительным объемом сложных финансовых инструментов 
и операций, а также специфическими рисками. Эти фак-
торы оказывают существенное влияние на процесс под-
готовки финансовой отчетности по МСФО.
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ПОЧЕМУ ОАЭ ВЫШЛИ ИЗ ОПЕК И ОПЕК+,  
И ЧЕМ ЭТО ГРОЗИТ
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На этот шаг Эмираты подвигло несоот-
ветствие политики картеля их интересам и 
война вокруг Ирана.

ОАЭ с 1 мая покидают ОПЕК и формат 
ОПЕК+, принимающих решения о координа-
ции добычи крупнейшими игроками рынка 
как внутри, так и вне организации. Об этом 
решении днем 28 апреля объявлено эми-
ратским информационным госагентством 
WAM. Эмираты покинули картель после пересмотра производственной политики ОАЭ, а также теку-
щих и будущих мощностей и с учетом национальных интересов страны, отмечает госагентство, обра-
щая внимание на «потрясения в Персидском заливе и Ормузском проливе».

ОАЭ – один из старейших (формально – с 1967 г.) и ключевых членов ОПЕК, активный участник 
картеля с не входящими в организацию нефтедобывающими странами (ОПЕК+). По объему добычи 
нефти (3,14 млн барр./сут. в 2025 г.) страна занимает 4-е место в картеле после Саудовской Аравии, 
Ирака и Ирана, свидетельствуют данные организации. В 2025 г. на Эмираты пришлось более 11% всей 
добычи картеля.

Решение ОАЭ обусловлено несоответствием политики ОПЕК долгосрочной энергетической стра-
тегии страны, противоречиями с участниками картеля, в первую очередь Саудовской Аравией и со-
седями по региону, согласны эксперты.

Катализатором выхода страны из ОПЕК и ОПЕК+ стали политические противоречия участников 
сделки ОПЕК+ в момент кризиса на Ближнем Востоке, считает партнер Kasatkin Consulting Дмитрий 
Касаткин. Политический фактор – в противоречиях ОАЭ и Саудовской Аравии, говорит младший на-
учный сотрудник ИМИ МГИМО Артем Адрианов.

У стран нарастали противоречия по инвестициям, в региональной политике – в Йемене – они про-
явились в декабре 2025 г. С началом войны вокруг Ирана удары затронули ОАЭ, которые рассчитыва-
ли на поддержку арабских соседей и механизм взаимной защиты «Щит полуострова»: «Эмираты разо-
чарованы. И выход из ОПЕК связан с противоречиями с Эр-Риядом не только в энергетике».

Илья Лакстыгал,  
Василий Милькин

https://www.vedomosti.ru/economics/articles/2026/04/29/1193884-pochemu-oae-vishli-iz-opek-i-chem-eto-grozit
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