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Аннотация	 Статья посвящена обобщению факторов развития внешней торговли агропродовольственной продук-
цией стран Евразийского экономического союза (ЕАЭС). Учитывая рост и чувствительность агропро-
довольственного сектора, стремление к независимости производства сельскохозяйственными това-
рами, поиск контрагентов для диверсификации экспорта аграрной продукции для стран ЕАЭС, стано-
вится актуальным. Целью работы является систематизация факторов, влияющих на объем экспорта 
агропродовольственной продукции стран ЕАЭС, и определение перспективных направлений его раз-
вития. В качестве методологической основы использовано гравитационное моделирование междуна-
родной торговли, позволяющее оценить влияние экономических показателей стран и географической 
удаленности на динамику экспортных потоков. Эмпирическая база исследования включает данные 
внешней торговли агропродовольственными товарами ЕАЭС по товарным группам 01–24 ТН ВЭД за 
период 2017–2024 гг. Построены гравитационные модели экспорта агропродовольственной продукции 
в Китай и Египет. Полученные результаты позволили выделить ключевые факторы роста экспортных 
поставок, среди них: развитие финансовой поддержки сельского хозяйства, суммарный объем вну-
треннего рынка и динамика ВВП стран-партнеров. На основе полученных уравнений представлены 
результаты прогноза экспорта до 2028 г., которые демонстрирует устойчивую тенденцию увеличения 
поставок агропродовольственной продукции ЕАЭС на внешние рынки.

Ключевые слова:	 ЕАЭС, агропродовольственная продукция, международная торговля, экспорт, гравитационная модель
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Gravity modeling as a tool for forecasting the development of EAEU agro-food exports 
Abstract
This article summarizes the factors driving the development of foreign trade in agrifood products by the Eurasian Economic Union (EAEU) 
countries. Given the growth and sensitivity of the agrifood sector in global trade, independence and diversification of counterparties is essential 
for EAEU countries. This study aims to systematize the factors influencing the volume of agrifood exports from EAEU countries and identify 
promising areas for their development. Gravity modeling of international trade is used as a methodological basis, allowing us to assess the 
impact of countries’ economic indicators and geographic distance on the dynamics of export flows. The empirical basis of the study includes 
data on the EAEU’s foreign trade in agrifood products for commodity groups 01–24 for the period 2017-2024. This study offers gravity models of 
agrifood exports to China and Egypt. The results demonstrate that the key factors driving the growth of export deliveries include the development 
of financial support for agriculture, the total size of the domestic market, and the dynamics of partner countries’ GDP. Based on the obtained 
equations, the results of the export forecast up to 2028 are presented, which demonstrate a stable trend of increasing supplies of agricultural 
products of the EAEU to foreign markets.
Keywords: EAEU, agricultural food products, foreign trade, export, gravity model
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Аннотация	 Актуальность статьи обусловлена необходимостью поиска эффективных моделей финансового 
управления в условиях жестких санкционных ограничений. В статье приведены результаты анализа 
практики формирования и дана оценка эффективности финансовых (бюджетных) стратегий на приме-
ре пяти субъектов РФ. Новизна: предложен авторский методический подход к оценке эффективности 
финансовых (бюджетных) стратегий субфедерального уровня по критериям достижения цели эконо-
мического роста и повышения качества жизни населения. На примере кейсов (Республика Карелия, 
Коми, Архангельская, Мурманская области, Ненецкий автономный округ (входит в состав Архангель-
ской области)) выявлено: несмотря на ресурсную ориентацию экономики, доходная база бюджетов не-
стабильна и формируется не за счёт рентных доходов, а за счёт налога на прибыль, налога на доходы 
физических лиц и безвозмездных поступлений. В статье предлагается рассматривать перспективы 
создания преференциальных режимов на своих территориях для стимулирования инвестиций, раз-
вития малого и среднего предпринимательства, увеличения рабочих мест и генерирования большего 
объема налогов.

Ключевые слова:	 финансы, стратегии, бюджет, налоги, дотации, субъект, Российская Федерация (РФ), эффективность
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Financial (budgetary) strategies of the russian federation entities and their effectiveness
Abstract
The relevance of the article is due to the need to find effective models of financial management in the context of strict sanctions restrictions. 
The article presents the results of an analysis of the practice of forming and evaluating the effectiveness of financial (budgetary) strategies 
using the example of five constituent entities of the Russian Federation. Novelty: the author proposes a methodological approach to evaluating 
the effectiveness of financial (budgetary) strategies at the sub-federal level based on the criteria of achieving the goal of economic growth and 
improving the quality of life for the population. Based on case studies (Republic of Karelia, Komi Republic, Arkhangelsk Region, Murmansk 
Region, and Nenets Autonomous Okrug), it was revealed that, despite the resource-oriented nature of the economy, the revenue base of budgets 
is unstable and is formed not through rent income, but through income tax, personal income tax, and non-budgetary revenues. This means that, 
given the existing model of the financial and budgetary system and its architecture, the task of evenly developing all constituent entities of the 
Russian Federation, and the almost established parity between tax revenues to the federal budget and the budgets of the constituent entities, it 
is advisable for the constituent entities of the Russian Federation to consider the prospects of creating preferential regimes in their territories to 
stimulate investment, attract large and medium-sized businesses, increase employment, and generate more taxes.
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Аннотация	 В статье проводится эмпирический анализ динамики доходности акций после первичного публичного 
размещения (IPO) на развитых и формирующихся национальных рынках. Цель исследования заклю-
чается в построении портфелей, состоящих из компаний, которые провели IPO за 2015-2025 гг., и вы-
явлении определенных тенденций и закономерностей на национальных рынках и их кластеризации. 
На основе полученных данных о доходности проводится кластерный анализ, позволяющий сгруппиро-
вать рынки по сходству динамики доходности. Результаты исследования показывают, что на различ-
ных национальных рынках с учетом степени развития наибольшая доходность достигается при раз-
ных стратегиях по срочности удержания акций: на развитых рынках наиболее высокая доходность до-
стигается при долгосрочных стратегиях инвестирования, тогда как на формирующихся рынках более 
высокую доходность чаще демонстрируют краткосрочные и среднесрочные стратегии. Полученные 
результаты указывают на неоднородность рынков IPO и подчеркивают необходимость учета особен-
ностей каждого рынка и их выявленных кластеров при формировании инвестиционных стратегий.

Ключевые слова: IPO, первичное публичное предложение, пост-IPO доходность, инвестиционный горизонт, кумулятив-
ная доходность, портфельный анализ, развитые и формирующиеся рынки
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Clustering IPO Markets Based on Portfolio Returns with Different Investment Horizons
Abstract
The article provides an empirical analysis of post-initial public offering (IPO) stock return dynamics across various developed and emerging 
markets. The objective of the study is to construct portfolios consisting of companies that conducted IPO between 2015 and 2025 and to identify 
specific market trends and patterns, as well as their clustering. Based on the obtained return data, a cluster analysis is conducted to group 
markets based on similarity in return dynamics. The results of the study indicate that different strategies for holding stocks dominate across 
different markets. It is found that long-term investment strategies are more dominant in developed markets, while short– and medium-term 
strategies often demonstrate higher returns in emerging markets. The obtained results indicate the heterogeneity of IPO markets and emphasize 
the need to consider the specific characteristics of each market when formulating investment strategies.
Keywords: IPO, initial public offerings, post-IPO returns, investment horizons, cumulative returns, portfolio analysis, developed and emerging 
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Аннотация	 Традиционные эконометрические модели часто не способны уловить нелинейную динамику цен в пе-
риоды перегрева рынка. Цель работы – выявление количественных характеристик ширины мультиф-
рактального спектра, служащих ранними индикаторами формирования пузырей на российском фон-
довом рынке. Эмпирическая база включает дневные данные индекса МосБиржи и цен акций ПАО 
«Газпром» и ПАО «Сбербанк» за 2009–2025 гг. Методология базируется на мультифрактальном де-
трендированном флуктуационном анализе (MF-DFA). Результаты эмпирического исследования по-
казывают, что в фазе образования финансового пузыря ширина мультифрактального спектра Δα уве-
личивается на 45,5% по отношению к базовому уровню 2017 г., достигая максимума в 2022 г. (Δα=1,80). 
Полученные результаты могут быть использованы для макропруденциального финансового монито-
ринга и в системах риск-менеджмента.

Ключевые слова:	 финансовый пузырь, мультифрактальный анализ, MF-DFA, ширина мультифрактального спектра, рос-
сийский фондовый рынок, индекс МосБиржи, акции Газпрома, акции Сбербанка
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Multifractal spectrum width as an indicator of structural changes in the Russian stock market
Abstract
Traditional econometric models often fail to capture the nonlinear price dynamics during periods of market overheating. The aim of this work is 
to identify quantitative characteristics of the multifractal spectrum width that serve as early indicators of bubble formation in the Russian stock 
market. The empirical database includes daily data on the Moscow Exchange Index and the stock prices of PJSC Gazprom and PJSC Sberbank 
for the period 2009–2025. The methodology is based on Multifractal Detrended Fluctuation Analysis (MF-DFA). The results of the empirical study 
show that during the phase of financial bubble formation, the width of the multifractal spectrum Δα increases by 45.5% relative to the baseline 
level of 2017, reaching a maximum in 2022. The obtained results can be used for macroprudential financial monitoring and in risk management 
systems.
Keywords: financial bubble, multifractal analysis, MF-DFA, multifractal spectrum width, Russian stock market, Moscow Exchange index, 
Gazprom shares, Sberbank shares
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Аннотация	 Данная статья является исследованием финансовых технологий в банковском секторе РФ с участием 
зарубежного ученого, что определило вектор анализа. Финансовые технологии существенно влияют 
на эффективность, конкурентоспособность и качество банковских услуг. В настоящее время в Рос-
сийской Федерации широкое распространение получили технологии блокчейн, мобильные платежи, 
цифровые валюты и многие другие инструменты, востребованные потребителями. Значительный ин-
терес в современных условиях развития банковского бизнеса в России представляют квантовые тех-
нологии. Квантовые вычисления, несмотря на текущие технологические ограничения, демонстрируют 
потенциал в трансформации финансового анализа и управления рисками, предлагая решения задач, 
которые остаются недоступными классическим системам минимизации кризисных явлений. Иннова-
ции являются драйвером банковской системы и способствуют формированию новых моделей бизне-
са. Статья содержит анализ развития и внедрения финансовых технологий в российскую банковскую 
практику и подтверждает роль финансовых инноваций в трансформации финансового сектора Рос-
сии. Особое внимание уделено различным аспектам внедрения финансовых технологий в банковскую 
практику. Использовались методы наблюдения, сравнения, измерения, анализа и синтеза данных, а 
также метод логического построения, которые способствуют определению причинно-следственных 
действий, направленных на внедрение технологических инноваций в банковскую практику. Матери-
ал содержит характеристику основных направлений развития финансовых технологий на ближайшую 
перспективу, совершенствования цифровизации и обеспечения безопасности национальной банков-
ской системы. Полученные результаты и предложения способствуют раскрытию ключевых направле-
ний применения финансовых инноваций в России и созданию условий для развития международного 
сотрудничества.

Ключевые слова:	 банковская система, коммерческий банк, финансовые технологии, цифровая трансформация
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Financial technologies in Russian banking
Abstract
This article investigates financial technologies (fintech) in the Russian banking sector, conducted in collaboration with a foreign researcher 
who defined the analytical framework. Fintech substantially enhances operational efficiency, competitiveness, and service quality in banking. 
In contemporary Russia, technologies such as blockchain, mobile payments, digital currencies, and other consumer-driven tools have gained 
widespread adoption.
Amid the evolution of banking in the Russian Federation, quantum technologies hold significant promise. Despite current technical constraints, 
quantum computing offers transformative potential for financial analysis and risk management, addressing challenges intractable to classical 
systems, particularly in mitigating crisis phenomena.
Innovations serve as a primary driver of the banking system, fostering novel business models. The article analyzes the dynamics of fintech 
development and implementation in Russian banking practice, confirming the transformative role of financial innovations in Russia’s financial 
sector. Special attention is devoted to the multifaceted aspects of fintech integration into banking operations.
The study employs methods of observation, comparative analysis, quantitative measurement, data processing and synthesis, as well as logical 
inference to identify causal relationships associated with technological innovation adoption. The material characterizes key near-term trends in 
fintech evolution, digitalization progress, and safeguards for the national banking system’s security.
The findings and recommendations delineate priority avenues for applying financial innovations in Russia, laying the groundwork for enhanced 
international cooperation.
Keywords: banking system, commercial bank, financial technologies, digital transformation
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18 февраля 2026 года в Российском экономическом университете имени Г.В. Плеханова прошла VI Международная 
научно-практическая конференция «Современные финансовые рынки в условиях новой экономики», приурочен-
ная к 119-й годовщине со дня основания университета. Мероприятие объединило представителей научного и образо-
вательного сообщества, финансового сектора и бизнеса из России и зарубежных стран.
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