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Аннотация
В исследовании проведен анализ инструментов монетарного суверенитета с акцентом на применение 
правил «Тейлора». Рассмотрено их влияние на экономическую безопасность России, США и Китая. 
Выявлены особенности использования правил «Тейлора» в указанных странах. Оценка эффективности 
правил «Тейлора» продемонстрировала их значимость, но также подчеркнула необходимость адаптации 
к уникальным условиям российской, американской и китайской экономик. В заключении на основе 
полученных результатов сформулированы предложения по модификации правил «Тейлора», направленные 
на повышение их эффективности и приведение в соответствие с национальными экономическими 
реалиями.
Ключевые слова: инструменты монетарной политики, суверенитет, правила «Тейлора», национальная 
экономическая безопасность, Банк России, Федеральная Резервная Система США, Народный банк Китая
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Аннотация
Статья посвящена исследованию практики проникновения иностранных банков в банковский сектор 
отдельных зарубежных стран. Проведен анализ институциональных и макроэкономических условий, 
в которых филиалы иностранных банков могут успешно интегрироваться, а также внести значимый 
вклад в стабильность национальной финансовой системы. Основное внимание уделяется странам 
с разным уровнем развития и структурой экономики - Турции, ОАЭ и Танзании, каждая из которых 
служит уникальным примером взаимодействия с иностранными банковскими институтами. Представлен 
обзор моделей и особенностей присутствия иностранных банков в этих странах, что позволяет выявить 
различные институциональные подходы к допуску иностранного банковского капитала. 
Ключевые слова: банковский сектор, иностранные банки, филиалы иностранных банков, Турция, ОАЭ, 
Танзания
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The article is devoted to the study of the practice of penetration of foreign banks into the banking sector of 
individual foreign countries. The analysis of institutional and macroeconomic conditions in which branches 
of foreign banks can successfully integrate, as well as make a significant contribution to the stability of the 
national financial system, is carried out. The main focus is on countries with different levels of development 
and economic structure – Turkey, the UAE and Tanzania, each of which serves as a unique example of 
interaction with foreign banking institutions. An overview of the models and features of the presence of foreign 
banks in these countries is presented, which makes it possible to identify various institutional approaches to 
the admission of foreign banking capital.
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Аннотация
Статья посвящена вопросам оценки стоимости юниорных компаний в геологоразведочной отрасли. 
Прогнозирование будущих денежных доходов в области поиска и добычи полезных ископаемых осложнено 
ввиду высокой непредсказуемости исхода проекта. Рассматриваются особенности функционирования 
юниорных компаний, этапы их жизненного цикла и способы финансирования. Проанализированы факторы, 
влияющие на формирование стоимости юниорных компаний, исследованы подходы оценки стоимости 
юниорной компании, учитывающие специфику риска и неопределенности. Характерной особенностью 
сектора проектов ранних стадий в области геологоразведки является высокая степень неопределенности 
будущих результатов в части запасов, значительное число модифицирующих факторов при оценке и 
отсутствие единых стандартов оценки, которые могли бы быть корректно использованы, а традиционные 
методы оценки стоимости являются не совсем адекватными. Сделан вывод о необходимости комплексной 
оценки стоимости юниорной компании с учетом особенностей проектов, связанных с разработкой 
месторождений полезных ископаемых. Исследованы проблемы, существующие у российских юниоров в 
геологоразведке. Предложены практические рекомендации по улучшению условий их функционирования. 
Ключевые слова: юниоры, венчурные инвестиции, геологоразведка, горнодобыча, месторождения, 
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Valuation of a junior company in the exploration industry
Abstract
This article examines the valuation of junior companies in the exploration industry. Forecasting future cash 
income in mineral exploration and production is complicated by the high unpredictability of project outcomes. 
This article examines the specifics of junior companies, their life cycle stages, and financing methods. Factors 
influencing the valuation of junior companies are analyzed, and approaches to valuing junior companies that 
take into account the specifics of risk and uncertainty are explored. A characteristic feature of the early-
stage exploration project sector is the high uncertainty of future reserve results, a significant number of 
modifying factors in valuation, and the lack of uniform valuation standards that could be correctly applied, 
while traditional valuation methods are not entirely adequate. A conclusion is drawn regarding the need for 
a comprehensive valuation of junior companies, taking into account the specifics of projects related to the 
development of mineral deposits. The problems facing Russian junior companies in geological exploration are 
examined, and practical recommendations for improving their operating conditions are offered.
Keywords: juniors, venture capital, exploration, mining, deposits, business models, risks and uncertainty, 
mineral reserves, government support, valuation methods, junior financing

Поступила в редакцию 30.12.2025.
Принята к печати 22.02.2026.



БАНКОВСКИЕ УСЛУГИ, № 2/2026

 Криптовалюты 

ТЕМАТИЧЕСКИЙ ВЫПУСКТЕМАТИЧЕСКИЙ ВЫПУСК

УДК З38.1; 336.7	 DOI: 10.36992/2075-1915_2026_2_33
Паспорт научной специальности ВАК: 5.2.4. Финансы

СОВРЕМЕННАЯ РЕАЛЬНОСТЬ КРИПТОВАЛЮТНОГО 
РЫНКА

Маркова Ольга Михайловна, канд. экон. наук, доцент Кафедры банковского дела и монетарного регулирования 
Финансового факультета, ФГОБУ ВО «Финансовый университет при Правительстве Российской Федерации»

E-mail: OMMarkova@fa.ru
SPIN-код: 9210-6655

ORCID ID: 0009-0007-8135-6277

Для цитирования: Маркова О.М. Современная реальность криптовалютного рынка // Банковские услуги. 2026. №2. С. 33-39. DOI: 
10.36992/2075-1915_2026_2_33

Эта статья проиндексирована РИНЦ, см. https://www.elibrary.ru/item.asp?id=88999478

Аннотация
В данной статье изложены направления развития рынка криптовалют, обусловленные значительной 
волатильностью цен, неопределенностью регулирования и киберугрозами, что приводит к 
раздробленности рынка. Показано, что криптовалюты все активнее используются в повседневных 
финансовых операциях – от переводов до защиты сбережений от инфляции, и могут выступать в 
качестве альтернативного финансового инструмента в трансграничных расчетах и внешнеэкономической 
деятельности. Рассмотрены особенности рынка криптовалют, который переходит от розничной 
спекулятивной модели, подчинявшейся четырехлетним циклам, к институционально-ориентированной 
структуре. Дан статистический анализ криптовалютного рынка за 2025 г.
Ключевые слова: криптовалюта, блокчейн, цифровые активы, риски, крипторынок
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The contemporary reality of the cryptocurrency market
Abstract
This article outlines the development trends of the cryptocurrency market, driven by significant price volatility, 
regulatory uncertainty, and cyber threats, which are leading to market fragmentation. It demonstrates that 
cryptocurrencies are increasingly used in everyday financial transactions–from transfers to protecting 
savings from inflation – and serve as an alternative financial instrument in cross-border payments and foreign 
economic activity. The article examines the characteristics of the cryptocurrency market, which is transitioning 
from a retail speculative model, subject to four-year cycles, to an institutionally oriented structure. A statistical 
analysis of the cryptocurrency market for 2025 is provided.
Keywords: cryptocurrency, blockchain, digital assets, risks, crypto market
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В Финансовом университете при Правительстве Российской Федерации 17 февраля 2026 года 
состоялся I Всероссийский форум научных школ: «Научные школы: кузница научных кадров и ин-
новаций».

Целью состоявшегося Форума стало объединение усилий ученых университета в создании почвы 
для совместных проектов и исследований, вовлечения студентов, аспирантов в научные школы, фор-
мирования четких перспектив, а также оценки достижений и потенциала научных школ. 

Центральными вопросами, на которые участники Форума должны найти ответ, стали:  Кто он – 
ученый будущего? И какова роль научных школ в его формировании?

В рамках состоявшего научного мероприятия проходили обсуждения в междисциплинарных сек-
ционных заседаниях. 

Одним из базовых секционных мероприятий  стало мероприятие, посвященное «Эволюции  финан-
совых научных школ: от классического содержания теории финансов к современному ее прочтению». 
В работе секции приняли участие представители ряда ведущих научных школ по данному направле-
нию. Среди них: «Теория денег и денежно-кредитного регулирования»; «Фундаментальные основы эф-
фективной банковской деятельности»; «Теория и методология национальной финансовой системы»; 
«Страхование»; «Ценные бумаги и финансовый инжиниринг»; «Развитие финансово-кредитной систе-
мы и ее безопасность в условиях финансовой глобализации»; «Теория и методология государственных 
и муниципальных финансов»; «Финансы и экономика в изменяющемся мире».

В мероприятии приняли участие 65 участников, в том числе 4 внешних (представители ведущих 
вузов России и Республики Казахстан).

Состоялся профессиональный разговор о будущем развития финансовой науки. Особое внимание 
было уделено проблемам терминологического единства в теории финансов, направлениям взаимодей-
ствия научных школ Финансового факультета, формам взаимодействия научных школ со стратегиче-
скими партнерами, с научными школами других вузов и академическими институтами. Помимо спи-
керов, в дискуссии приняли активное участие 28 человек с короткими выступлениями.
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