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Аннотация	 Эффективное функционирование мирового финансового рынка и системы 
глобального финансового регулирования неразрывно связано с развитием 
институтов, обеспечивающих защиту потребителей финансовых услуг. В ста-
тье представлен комплексный взгляд на институциональные основы между-
народного сотрудничества в области страхования вкладов и полисодержа-
телей. Исследованы предпосылки, причины возникновения национальных 
систем защиты потребителей финансовых услуг, а также генезис их между-
народного сотрудничества. Обоснована роль международных организаций в 
сфере страхования вкладов и полисодержателей в обеспечении стабильности 
банковского сектора и страхового рынка. Обобщены современные методоло-
гические трансформации их деятельности, продиктованные необходимостью 
дальнейшего укрепления международных отношений в области защиты по-
требителей банковских и страховых услуг. Обозначены направления междуна-
родного сотрудничества с участием России, из которых приоритетным являет-
ся гармонизация систем страхования вкладов в рамках евразийской экономи-
ческой интеграции. 

Ключевые слова:	 потребители финансовых услуг, система страхования вкладов, система защи-
ты полисодержателей, банкротство банка, банкротство страховой компании, 
финансовый кризис, финансовая стабильность, финансовые регуляторы, гар-
монизация систем страхования вкладов 
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инфляционной неопределенности: поведенческо-экономический анализ // Финансы, деньги, инвестиции. 2025. №4. С. 11‑17. 
DOI: 10.36992/2222-0917_2025_4_11

Аннотация	  Исследование посвящено анализу взаимосвязи эмоционального восприятия 
экономической информации с экономическими установками, ожиданиями и 
финансовым поведением населения России. Актуальность работы обусловле-
на необходимостью учета субъективных эмоциональных реакций граждан при 
оценке инфляционных ожиданий, доверия к Банку России и реакции на ключе-
вую ставку в условиях нестабильной экономической среды. В качестве мето-
дики использовался авторский опросник из 12 утверждений, объединенных в 
4 тематических блока: доверие к Банку России, ожидания инфляции, реакция 
на ключевую ставку и эмоциональная реакция на финансовые стимулы. Вы-
борка исследования включала 555 респондентов (средний возраст M = 37,55). 
Результаты корреляционного анализа показали, что негативно окрашенные 
эмоциональные реакции на экономическую информацию значимо связаны с 
инфляционными ожиданиями, усиливая ожидания роста цен и снижая уверен-
ность в способности Банка России удерживать инфляцию под контролем. По-
веденческая реакция на изменения ключевой ставки умерена и проявляется 
в осторожности при планировании кредитов и размещении сбережений. Эмо-
циональная восприимчивость к финансовым новостям демонстрирует диффе-
ренцированный эффект: она может стимулировать активность менее трево-
жных индивидов и одновременно усиливать осторожность тревожных респон-
дентов.
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Ключевые слова:	 финансовая угроза, инфляционные ожидания, доверие к Банку России, клю-
чевая ставка, экономическое поведение, поведенческая экономика, междис-
циплинарный подход
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Аннотация	 В данной статье исследуется трансформация архитектуры финансового по-
средничества в условиях развития концепции embedded finance и цифровых 
экосистем. Анализируются процессы дезинтермедиации традиционных фи-
нансовых институтов под влиянием технологических платформ и маркетплей-
сов, интегрирующих финансовые услуги в нефинансовые пользовательские 
сценарии. Рассматриваются два доминирующих паттерна трансформации на 
российском рынке: движение от финансов к экосистеме (модель СберБанка) и 
от платформы к финансам (модель Яндекса, Ozon, Wildberries). Особое внима-
ние уделяется российской специфике развития цифровых экосистем, характе-
ризующейся активной ролью традиционных банков и регуляторными ограни-
чениями для технологических гигантов, замедляющими, но не останавливаю-
щими процесс дезинтермедиации. Делается вывод о структурном характере 
происходящих изменений и конвергенции финансовых и технологических ком-
паний в единое конкурентное пространство, где критическим фактором успеха 
становится качество предоставляемых услуг, а не институциональный статус 
организации.

Ключевые слова: 	 банки, дезинтермедиация, «embedded finance», цифровые экосистемы, финан-
совое посредничество, маркетплейсы, финтех
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Аннотация	 Компании реального сектора экономики во всем мире нуждаются в долговом 
финансировании для поддержки роста продаж и реализации проектов по рас-
ширению и модернизации своего оборудования, если собственных средств не 
хватает, а владельцы компании не готовы увеличивать акционерный капитал. 
В этой связи компании обращаются за кредитом в коммерческие банки или на 
рынок облигационных займов. Целью исследования является выявление при-
чин развития обоих рынков долгового финансирования и систематизация мо-
тивации заемщиков и кредиторов/инвесторов выхода на тот или иной из них 
на основе анализа как теории, так и международной и российской практики. 
В работе используются методы качественного и количественного анализа. 
Объектом исследования является взаимодействие корпоративных заемщиков 
с кредитными организациями и рынком капитала по вопросам долгового фи-
нансирования. Автор приходит к заключению, что коммерческие банки более 
основательно оценивают кредитные риски заемщиков, чем инвесторы рынка 
облигаций, а это определяет их разный подход к характеру сотрудничества и 
условиям сделок с нефинансовыми корпорациями. Банковские кредиты и за-
имствования с рынка капитала не являются взаимозаменяемыми и выполня-
ют разные роли. При закрытии заемщиком разрыва в информационной асим-
метрии у банков появляется готовность обеспечивать устойчивую кредитную 
поддержка, что рынки капиталов делать не могут. 

Ключевые слова: 	 банковские кредиты, долговое финансирование с рынка капитала, взаимодей-
ствие кредиторов и заемщиков, предпочтения компаний реального сектора, 
кредитные риски, информационная асимметрия 
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Аннотация	 В статье исследуется влияние ключевых макроэкономических факторов на ди-
намику российского фондового рынка с использованием модели GARCH(1,1). 
Эмпирический анализ основан на ежедневных данных за период 2013–2025 гг. 
и охватывает широкий фондовый индекс, а также отраслевые индексы энерге-
тики и нефтегазового сектора. В качестве объясняющих переменных приняты: 
цена на нефть, курс долл. США и ставка денежного рынка RUONIA. Результаты 
показывают, что цена на нефть оказывает устойчивое и статистически значи-
мое положительное влияние на доходность всех исследуемых индексов, тогда 
как влияние валютного курса и процентной ставки является статистически неу-
стойчивым. Анализ уравнений условной дисперсии подтверждает наличие вы-
раженной кластеризации волатильности и высокую инерционность риска. По-
лученные выводы свидетельствуют о доминирующей роли нефтяного факто-
ра в формировании динамики российского фондового рынка и подтверждают 
целесообразность применения моделей условной гетероскедастичности при 
повышенной макроэкономической неопределённости.

Ключевые слова:	 фондовый рынок, статистическое моделирование, модель GARCH(1,1), факто-
ры ценообразования
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УДК 339.9

Международное мероприятие научной школы Международного института 
энергетической политики и дипломатии (МИЭП) Московского государственного 

института международных отношений (университет)  
МИД Российской Федерации (МГИМО)

В рамках государственной программы «Приоритет 2030»1 на площадке МИЭП МГИМО в октябре – но-
ябре 2025 г. состоялась научная сессия, в которой приняли участие представители российской научной 
школы и эксперты БРИКС. 

С научными докладами выступили доцент факультета менеджмента и экономики Дурбанского техно-
логического университета (ЮАР) Замокуле Мбандлва, профессор отделения криминологии и судебной 
экспертизы Института технологий и наук Каруньи (Индия) Беула Шекхар, директор Института сравни-
тельных экономических исследований Шанхайской академии международных исследований (Китай), про-
фессор Ли Синь, заведующий кафедрой «Экономика и банковский бизнес» МИЭП МГИМО, д.э.н., проф. 
Ярыгина И.З. 

Значительный интерес вызвали выступления ученых БРИКС. Научный доклад Замокуле Мбандлва 
посвящен стратегиям экономического развития БРИКС. Исследователь представил примеры ключевых 
инициатив, направленных на обеспечение устойчивого роста и инноваций в странах межгосударственно-
го объединения. Отмечено, что БРИКС демонстрирует динамичное развитие, основанное на открытости 
торговле и финансовой интеграции, но сталкивается с рядом вызовов, связанных с различиями в адми-
нистрировании экономических, экологических процессов и управления геополитическими рисками. При 
этом, отметил Мбандлва, страны объединения доказали способность совместно преодолевать трудно-
сти, укрепляя взаимное доверие и взаимоуважение. 

Тему цифровой безопасности раскрыла Беула Шекхар, которая представила инициативу «Киберщит 
БРИКС: сотрудничество Индии и России ради цифрового будущего без преступности». Эксперт подчер-
кнула важность совместных усилий стран – участниц межгосударственного объединения в обеспечении 
кибербезопасности и привела конкретные примеры сотрудничества. 

Профессор Ли Синь, представил результаты исследования на тему «Четыре глобальные инициати-
вы для формирования общего будущего человечества странами Глобального Юга» напомнил, что термин 
«Глобальный Юг» возник в 1969 году благодаря американскому политику Карлу Оглсби, а в 1980-м полу-
чил официальное закрепление в отчете Комиссии Брандта «Север – Юг: программа выживания». По сло-
вам китайского эксперта, в настоящее время страны Глобального Юга становятся новой точкой роста ми-
ровой экономики, и от эффективности их взаимодействия в рамках БРИКС во многом зависит развитие 
мировой экономики и финансов. 

В свою очередь, проф. Ярыгина И.З. подчеркнула необходимость совместных научных исследований с 
участием молодых ученых БРИКС, что будет способствовать развитию сотрудничества стран-партнеров.

Ярыгина Ирина Зотовна, д-р экон. наук, профессор, заведующая кафедрой «Экономика и 
банковский бизнес», ФГАОУ ВО «Московский государственный институт международных отношений 

(университет) Министерства иностранных дел Российской Федерации (МГИМО), 
Заведующий кафедрой «Экономика и банковский бизнес» МИЭП МГИМО,

Руководитель проекта «Школа БРИКС» МГИМО МИД России
E-mail: jiz4@yandex.ru,  SPIN-код: 3825-3371

1	 Программа «Приоритет 2030» способствует концентрации ресурсов для обеспечения вклада российских университетов в дости-
жение национальных целей развития Российской Федерации на период до 2030 года. 
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