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Аннотация	 В данной статье проведено теоретико-методическое исследование создания 
и характеристик имитационных риск-ориентированных финансовых моделей. 
В исследовании аргументировано, что инновационные имитационные риск-
ориентированные финансовые модели синтезируют значимые параметры ак-
тивов корпораций по таким критерием, как вероятность получения возможного 
блага в будущем, контроль, управление благом, использование фактических и 
стратегических корпоративных ресурсов, удельный вес собственных и внеш-
них источников финансирования активов в общей их величине на основе срав-
нения параметров метода имитационного моделирования Монте-Карло и по-
тенциальных признаков определения стратегических, «будущих» активов кор-
пораций.

Ключевые слова:	 имитационные риск-ориентированные финансовые модели, структурно-логи-
ческая схема, стратегические активы, будущие активы, принципы, этапы 

ФИНАНСЫФИНАНСЫ

Точка зрения



Финансы, деньги, инвестиции № 4/2024 (92)

ФИНАНСЫФИНАНСЫ

Список источников
1.	 Антикризисный менеджмент и профилактика банкротства на предприятии в современных условиях рыночной эконо-

мики / Колесников С. С. Москва : Лаборатория Книги, 2010. 144 с. ISBN 978-5-905785-32-0
2.	 Васильева Л.С., Петровская М.В. Корпоративные финансы. Финансовый менеджмент. Москва. КноРус, 2021. 383 с. 

ISBN 978-5-406-07941-6. 
3.	 Винокур И.Р., Цветкова А.В. Портфельный подход к управлению активами // Вестник Пермского национального ис-

следовательского политехнического университета. Социально-экономические науки. 2017. № 4. С. 234-245. DOI: 
10.15593/2224-9354/2017.4.21.

4.	 Интеграция риск-контроллинга в финансовое управление компанией : автореферат дис. ... кандидата экономических 
наук : 08.00.10 / Горельченко Екатерина Алексеевна. Санкт-Петербург, 2009. 20 с.

5.	 Мануйленко В.В., Галазова М.В. Теория и методика управления активами коммерческой организации. Москва: Обще-
ство с ограниченной ответственностью "Издательство "Финансы и статистика", 2023. 186 с. ISBN 978-5-00184-103-6.

6.	 Румельт Р. Хорошая стратегия, плохая стратегия. Москва: Манн, Иванов и Фербер, 2014. 423 с. ISBN 978-5-91657-
906-2. 

7.	 Синки-мл. Д. Финансовый менеджмент в коммерческом банке и в индустрии финансовых услуг Пер. с англ. Москва: 
Альпина Бизнес Букс, 2007.1018 с. ISBN 5-9614-0344-0.

8.	 Управление активами / И. А. Бланк. Киев : Ника-Центр ; СПб. : Эльга, 2002. 715 с. (Библиотека финансового менед-
жера : БФМ). ISBN 5-901620-23-2. 

9.	 Финансовый менеджмент : Учеб. курс / И.А. Бланк. Киев : Ника-центр: Эльга, 1999. 527 с. ISBN 966-521-026-2.
10.	 Финансовый менеджмент: теория и практика / В.В. Ковалев. - 3-е изд., перераб. и доп. Москва : Проспект, 2023. 

1104 с. ISBN 978-5-392-38795-3.
11.	 Финансовый менеджмент : учебник для академического бакалавриата / Г. Б. Поляк [и др.] 4-е изд., перераб. и доп. 

Москва : Издательство Юрайт, 2022. 456 с. ISBN 978-5-9916-4395-5.
12.	 Финансовый менеджмент: учебник и практикум для академического бакалавриата / Черненко В. А. [и др.] Санкт-Пе-

тербургский гос. экономический ун-т. Санкт-Петербург: Нестор-История, 2016. 542 с. ISBN 978-5-4469-0863-9

 
Galazova S.S., Doctor of Economics Sciences, Professor, Professor of the Department of Economics, Kosta Khetagurov 
North Ossetian State University 
E-mail: bubu1999@mail.ru
SPIN-code: 1616-5161
ORCID ID: 0000-0001-8905-0386 
Galazova M.V., candidate of Economic Sciences, Associate Professor, Associate Professor of the Department of 
Accounting and Taxation of the Kosta Khetagurov North Ossetian State University
E-mail: galazovam@mail.ru
SPIN-code: 5919-7427
ORCID ID: 0000-0003-2224-7605 
FORMATION OF SIMULATION RISK-ORIENTED FINANCIAL MODELS: THEORETICAL AND 
METHODOLOGICAL ASPECTS
Abstract
This article presents a theoretical and methodological study of the creation and characterization of simulation risk-oriented 
financial models. The study argues that innovative risk-based simulation financial models synthesize significant parameters 
of corporate assets according to criteria such as the probability of obtaining a possible benefit in the future, control, 
management of benefits, the use of actual and strategic corporate resources, the proportion of own and external sources 
of financing assets in their total value based on a comparison of the parameters of the simulation method Monte Carlo and 
potential signs of determining strategic, «future» assets of corporations.
Keywords: simulation risk-oriented financial models, structural and logical scheme, strategic assets, future assets, 
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Для цитирования: Горбачева Т.А. Актуальное состояние рынка децентрализованных финансов // Финансы, деньги, 
инвестиции. 2024. № 4 (92). C 11-17. DOI: 10.36992/2222-0917_2024_4_11

Аннотация	 Децентрализованные финансы (DeFi) – это новая криптоинновация, кото-
рая выходит за рамки традиционного финансового рынка, создавая новую 
глобальную экосистему. DeFi начали изменять мировые финансы и элек-
тронную коммерцию. Благодаря своему динамичному развитию с момен-
та обретения известности в 2020 г., децентрализованные финансы достиг-
ли ряд вершин и преодолели определенные спады. Предыдущий период 
подъема рынка высветил потенциал альтернативной финансовой системы, 
предлагающей пользователям неограниченный доступ к финансовым ин-
струментам. Однако последующие неудачи, примером которых стал крах 
монеты Luna, подчеркнули зачаточный характер технологии и присущие 
ей риски, связанные с отсутствием надзора со стороны регулирующих ор-
ганов. За свой короткий период существования сектор DeFi уже прошел 
как этапы роста, так и падения. В данной статье мы рассмотрим основные 
тренды на рынке децентрализованных финансов и отметим возможные ри-
ски, препятствующие их развитию. 

Ключевые слова:	 децентрализованные финансы, блокчейн, смарт-контракт, криптобиржа, 
криптоактив
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The current state of the decentralized finance market
Abstract
Decentralized Finance (DeFi) is a new crypto innovation that goes beyond the traditional financial market, creating a new 
global ecosystem. DeFi has begun to change global finance and e-commerce. Due to its dynamic development since gaining 
fame in 2020, decentralized finance has reached a number of peaks and overcome certain downturns. The previous period 
of market growth highlighted the potential of an alternative financial system offering users unlimited access to financial 
instruments. However, subsequent failures, exemplified by the collapse of the Luna coin, highlighted the rudimentary nature 
of the technology and the inherent risks associated with a lack of regulatory oversight. In its short period of existence, the 
DeFi sector has already gone through both growth and decline stages. In this article, we will look at the main trends in the 
decentralized finance market and note the possible risks that hinder their development.
Keywords: decentralized finance, blockchain, smart contract, crypto exchange, crypto asset
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НАДЛЕЖАЩАЯ ПРОЗРАЧНОСТЬ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ 
ПОЛИТИКИ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ
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// Финансы, деньги, инвестиции. 2024. № 4 (92). C 18-29. DOI: 10.36992/2222-0917_2024_4_18

Аннотация	 В статье был проведен анализ информационный политики Банка России, вы-
явлены основные проблемы и предложены возможные пути решения данных 
проблем. Рассмотрены точки зрения различных авторов о прозрачности де-
нежно-кредитной политики центральных банков и методик ее оценки. Доказа-
но, что стремление центральных банков к большей открытости может приве-
сти к негативным последствиям, связанным с потерей авторитета, доверия и 
возникновением информационной асимметрии. В ходе исследования разра-
ботана универсальная авторская методика оценки прозрачности денежно-кре-
дитной политики центральных банков, проводящих политику инфляционного 
таргетирования, на основе которой были обоснованы основные направления 
совершенствования коммуникаций как одного из основных инструментов со-
временной денежно-кредитной политики с целью обеспечения надлежащего 
уровня прозрачности денежно-кредитной политики Банка России. 

Ключевые слова:	 денежно-кредитная политика, коммуникации, финансовая грамотность, пред-
сказуемость центрального банка, оценка прозрачности 
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Proper transparency of monetary policy of central banks
Abstract
The article analyzes the information policy of the Bank of Russia, identifies the main problems and suggests possible 
solutions to these problems. The article considers the views of various authors on the transparency of the monetary policy 
of central banks and methods for assessing it. It is proven that the desire of central banks for greater openness can lead 
to negative consequences associated with the loss of authority, trust and the emergence of information asymmetry. In the 
course of the study, a universal author’s methodology for assessing the transparency of the monetary policy of central banks 
pursuing an inflation targeting policy was developed, on the basis of which the main directions for improving communications 
as one of the main instruments of modern monetary policy were substantiated in order to ensure an appropriate level of 
transparency of the monetary policy of the Bank of Russia.
Keywords: monetary policy, communications, financial literacy, predictability of central bank, assessment of transparency
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Аннотация	 В статье поднимаются методические вопросы формирования кредитных рей-
тингов заемщиков банка и их имплементации в систему оценки кредитного 
риска в соответствии с регуляторными требованиями и устоявшейся корпо-
ративной практикой. Известно, что практика принятия кредитного риска и его 
оценка зачастую сопровождаются разрозненными методами и алгоритмами, 
что приводит к недостаточной их взаимосвязанности, не способствует опти-
мизации затрат на проведение оценочных мероприятий. В статье приводится 
сравнительный анализ рейтингования компаний внешними агентствами и ком-
мерческими банками, выделены достоинства и недостатки применяемых ими 
методических подходов. Целью статьи стала гармонизация рейтингования за-
емщиков банка с действующей регуляторной практикой оценки финансового 
состояния заемщика и формирования резервов на возможные потери по ссуд-
ной задолженности. Теоретическое обоснование методики подкреплено алго-
ритмом перехода и взаимосвязи присвоенного банком кредитного рейтинга с 
оценкой финансового состояния заемщика и формирования резервов, то есть 
регуляторными требованиями. 

Ключевые слова: 	 кредитный рейтинг, корпоративный заемщик, финансовая устойчивость, управ-
ление рисками, кредитный риск, коммерческий банк
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Implementation of borrower's internal credit ratings into the credit risk assessment system
Abstract
The article raises methodological issues of forming credit ratings of bank borrowers and their implementation in the system 
of credit risk assessment in accordance with regulatory requirements and established corporate practice. It is known that 
the practice of credit risk acceptance and its assessment is often accompanied by disparate methods and algorithms, 
which leads to their insufficient interconnectedness and does not contribute to the optimisation of costs of assessment 
activities. The article provides a comparative analysis of the rating of companies by external agencies and commercial 
banks, highlights the advantages and disadvantages of their methodological approaches. The purpose of the article was to 
harmonise the rating of bank borrowers with the current regulatory practice of assessing the borrower's financial condition 
and formation of provisions for possible losses on loan debt. The theoretical substantiation of the methodology is supported 
by the algorithm of transition and interrelation of the credit rating assigned by the bank with the assessment of the borrower's 
financial condition and provisioning, i.e. regulatory requirements
Keywords: credit rating, corporate borrower, financial stability, risk management, credit risk, commercial bank
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Аннотация	 В статье рассмотрены технологии теневого банкинга в Китае, выступившего одним 
из немаловажных факторов кризиса на рынке недвижимости страны. Подчеркну-
то его широкое распространение в китайской банковской системе и использование 
продуктов теневого банкинга для насыщения потребности в кредитных ресурсах 
муниципальных властей и девелоперов. Приведены данные о стоимости активов 
коммерческих банков Китая и теневого банкинга. Показана доля теневого банкинга 
и традиционных банков в финансировании девелоперских компаний Китая. Опи-
раясь на исследования китайских экономистов, приведена модель факторов раз-
вития теневого банкинга в стране. Дан анализ финансового состояния крупнейших 
китайских компаний-застройщиков, привлекавших ресурсы от теневого банкинга. 
Сделан вывод о его двойственном влиянии на экономику страны, в частности, на 
строительную отрасль и ипотечный рынок.

Ключевые слова: 	 Китай, теневой банкинг, ипотечный рынок, банковские продукты, WMP, кризис, 
строительная отрасль, ведущие китайские девелоперы
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Shadow banking as one of the factors of the crisis in the Chinese real estate market
Abstract
The article discusses shadow banking technologies in China, which was one of the important factors of the crisis in the 
market real estate of the country. Its widespread use in the Chinese banking system and the use of shadow banking 
products to saturate the need for credit resources are emphasized municipal authorities and developers. Data on the value 
of assets of commercial banks and shadow banking in China is provided, the share of shadow banking and traditional 
banks in financing is shown development companies in China. Based on the research of Chinese economists, a model of 
factors for the development of the shadow economy is presented. An analysis of financial   fortunes of the largest Chinese 
development companies that attracted resources from shadow banking. It is concluded that it is dual impact on the country's 
economy, in particular on the construction industry and the mortgage market.
Keywords: China, shadow banking, mortgage market, banking products, WMP, crisis, construction industry, leading 
Chinese developers


