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услуги. 2024. №7. С. 2-8

Аннотация
Цель исследования – выявление существенности влияния одного из основных трендов развития 
финансового рынка – дезинтермедиации – на состояние денежного рынка c позиций дихотомии. 
Автором рассматривается не только изменение цепочек и количества посредников, но и отмечается 
изменение ролей участников рынка под воздействием дезинтермедиации, сущности правовых 
отношений при продаже новых финансовых продуктов, не нашедших пока своего места в сложившейся 
системе финансового рынка. Ставится вопрос о возможности пересмотра классических ролей «нетто-
кредитор/нетто-заемщик» для участников рынка долгового капитала. 
Ключевые слова: дезинтермедиация, финансовый рынок, денежный рынок, рынок репо, 
структурные продукты 

Дезинтермедиация в условиях цифровизации и фрагментации 
финансового рынка – тренд, набирающий силу

езинтермедиация на финансовом рынке – явление далеко не новое. Её появле-
ние и развитие отметили в середине 60-х годов прошлого века и первоначаль-
но относили к банковской отрасли, считая следствием развития рынка ценных 
бумаг и финансовой либерализации [1, 2]. Рост числа частных инвесторов по 
всему миру и, прежде всего в США, сформировал мощный импульс к измене-
нию формата и каналов доступа к рынкам капитала, что традиционно опреде-

ляется как сущность дезинтермедиации. С 1970 г. до настоящего времени доля частных инве-
стиций в ВВП составляет не менее 24-25%, а темпы роста носят практически экспоненциаль-
ный характер (рис. 1). 

В последнее десятилетие к упомянутым факторам добавились цифровизация операцион-
ной среды и развитие финтеха [4], а также расширение практики устранения посредников 

БАНКОВСКАЯ АНАЛИТИКАБАНКОВСКАЯ АНАЛИТИКА
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Для цитирования: Нгуен Хыу Дык, Хоминич И.П. Оценка влияния механизма «зеленого» финансирования на экономический рост 
развивающихся стран // Банковские услуги. 2024. №7. С. 9-18

Аннотация
Представлена структура механизма «зеленого» финансирования экономики, содержащая 
инновационные элементы развития зеленой экономики. Предложена методика составления 
индекса качества механизма «зеленого» финансирования в 37 развивающихся странах. 
Индекс определяется по макроэкономическим показателям, объединенным в четыре группы 
(финансовые институты, финансовые рынки, финансовые инструменты, нормативно-правовые 
акты и регулирование) в соответствии с элементами механизма «зеленого» финансирования. 
Индекс построен с использованием методов минимального-максимального масштабирования и 
энтропийных весов. Для оценки влияния механизма «зеленого» финансирования на экономический 
рост развивающихся стран проведено экономико-математическое моделирование с применением 
трех контрольных переменных, характеризующих уровень восприятия коррупции, состояние 
человеческого капитала и открытость торговли. Результаты моделирования и аналитические 
расчеты подтвердили гипотезу о положительном влиянии механизма «зеленого» финансирования 
на экономический рост стран и выявили значительный разброс в качестве национальных «зеленых» 
финансовых механизмов в странах с развивающейся экономикой.
Ключевые слова: механизм «зеленого» финансирования, экономический рост, метод энтропийных 
весов, метод минимального-максимального масштабирования, эконометрическая модель оценки

Индекс качества механизма «зеленого» финансирования 
развивающихся стран

сследование влияния механизма «зеленого» финансирования (МЗФ) на эконо-
мический рост представляется особенно важным для стран с развивающей-

МЕЖДУНАРОДНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ РЫНКИМЕЖДУНАРОДНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ РЫНКИ
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Для цитирования: Рудакова О.С., Маркова О.М. Анализ корпоративного кредитования и новые возможности в условиях цифровизации 
// Банковские услуги. 2024. №7. С. 19-31

Аннотация
В статье рассмотрены вопросы, связанные с организацией корпоративного кредитования. 
Дан анализ особенностей риск-ориентированного ценообразования на кредитные продукты, 
проанализированы цели и ключевые характеристики корпоративного кредитования в реальном 
секторе экономики. Рассмотрены основные направления оценки риска кредитования юридических 
лиц, применяемые в коммерческих банках. Проанализирован механизм функционирования 
пирингового кредитования как альтернативного способа получения или предоставления займа, 
выполнена оценка перспектив его использования для корпоративного кредитования в реальном 
секторе экономики.
Ключевые слова: корпоративное кредитование, реальный сектор экономики, 
риск‑ориентированное ценообразование, риски кредитования, пиринговое кредитование, GenAI, 
блокчейн, платформа 

Анализ современного состояния корпоративного кредитования

современных условиях корпоративное кредитование может осуществлять-
ся как банками, так и из альтернативных источников. Традиционно именно 
банковское кредитование является одним из основных инструментов финан-
сирования реального сектора экономики. Предложение кредитных ресурсов 

ограничено вследствие «принципа осторожности» со стороны банков соотношением банков-

БАНКОВСКАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ: УСЛУГИБАНКОВСКАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ: УСЛУГИ
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Для цитирования: Смирнов Ф.А. Влияние финансовых кризисов на процесс трансформации мировой валютно-финансовой системы 
// Банковские услуги. 2024. №7. С. 32-37

Аннотация
Статья посвящена анализу места и роли финансовых кризисов в процессе эволюции 
и трансформации мировой валютно-финансовой системы при одновременном развитии цифровой 
экономики как ее элемента. Целью исследования является выявление взаимосвязи между 
финансовыми кризисами и трансформацией мировой валютно-финансовой системы. Рассмотрен 
ряд факторов кризисогенности: принципы формирования финансовых пузырей, финансовая 
психология, развитие высоких технологий, включая сферу цифровой экономики и криптоактивов. 
Итогом проведенного исследования является обоснование идеи о том, что современная мировая 
валютно-финансовая система постоянно находится под влиянием финансовой кризисогенности, 
а эволюция МВФС неотделима от эволюции финансовых кризисов. Статья открывает новое 
направление в междисциплинарных исследованиях (финансовая психология).
Ключевые слова: финансовые кризисы, мировая валютно-финансовая система, Всемирный 
экономический форум, финансовый пузырь, финансовая психология, криптоактивы, 
кризисогенность

Актуальность исследования

ризисы стали происходить чаще. Происходит накопление различных фак-
торов, создающих синергетический эффект и влияющих на трансформацию 
мировой валютно-финансовой системы (МВФС). В их числе – укрепление 
процессов формирования многополярного мира, учащение финансовых и 

иных кризисов, развитие и внедрение высоких технологий, расширение цифровой эконо-
мики. При этом кризисогенность выступает не только одним из наиболее значимых фак-
торов воздействия на МВФС, но и пока не устраняемым явлением, побуждающим акторов 
к адаптации и выстраиванию каждый раз новой стратегии выживания. Данная динамика 

INTERNATIONALINTERNATIONAL
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ТЕМАТИЧЕСКИЙ ВЫПУСКТЕМАТИЧЕСКИЙ ВЫПУСК

УДК 339.9

БРЕТТОН-ВУДСКАЯ КОНФЕРЕНЦИЯ – 80 ЛЕТ

Восемьдесят лет назад 1 июля 
открылась Бреттон-Вудская кон-
ференция, по итогам которой бы-
ли установлены правила организа-
ции послевоенной мировой торгов-
ли и валютных отношений.

Бреттон-Вудская конференция – 
валютно-финансовая конференция, 
проведенная в городе Бреттон-Вудс 
(штат Нью-Хэмпшир, США), кото-
рая заложила основу послевоенной 
мировой валютно-финансовой си-
стемы.

На конференцию приехали деле-
гации из 44 стран, 16 из них возглав-
лялись министрами финансов. Наряду с США, Великобританией, СССР и Канадой в конфе-
ренции приняли участие страны Британского содружества (Австралия, Индия, Новая Зелан-
дия и Южная Африка), европейские правительства в изгнании (Бельгия, Дания, Люксембург, 
Нидерланды, Норвегия, Польша, Чехословакия и Югославия), французская делегация во гла-
ве с Пьером Мендес-Франсом, союзники в Азии (Китай и Филиппины), на Ближнем Востоке 
и в Африке (Египет, Эфиопия, Иран, Ирак и Либерия), а также группа из 19-ти латиноамери-
канских республик, среди которых не было Аргентины. Вместе с советниками и экспертами 
количество участников составляло около 730 человек.

Председательствовал на конференции министр финансов США Генри Моргентау. Делега-
цию Соединеных Штатов возглавлял высокопоставленный чиновник министерства финан-
сов Гарри Уайт, делегацию Великобритании – крупный экономист и чиновник Министерства 
финансов Джон Мейнард Кейнс, делегацию СССР – заместитель наркома внешней торговли 
СССР Михаил Степанов, делегацию Китая – глава правительства Чан Кайши.

Конференция торжественно открылась 1 июля 1944 года. В приветственном послании ее 
участникам Франклин Рузвельт отмечал: «Программа, которую вам предстоит обсудить, со-
ставляет, конечно, лишь одну фазу мероприятий, которые должны быть проведены страна-
ми, чтобы создать стабильный и гармоничный мир. Однако это важнейшая фаза, затрагива-
ющая обыкновенных людей повсюду, поскольку она касается основы, на которой они смогут 
обмениваться друг с другом богатствами своей земли и продуктами своей промышленности 
и изобретательности».

Первоначально предполагалось завершить конференцию 19 июля, но продлилась она до 22 
июля, когда был подписан Заключительный акт.

ПРЕСС-ИНФОРМПРЕСС-ИНФОРМ
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Новости ШОС: перспективы создания единого 
банка и платежной системы, формат ШОС+

ШОС намерена продолжать внедрять формат «ШОС плюс»

В Шанхайской организации сотрудничества намерены и далее внедрять формат «ШОС плюс» 
после саммита в Астане, заявил специальный представитель Президента России по делам ШОС 
Бахтиер Хакимов. «Новизна следующая – заседание с участием приглашенных гостей проходи-
ло в формате «ШОС плюс». Это новый формат, который постепенно будет внедрятся», – сказал 
он в ходе пресс-конференции в медиагруппе «Россия сегодня», посвященной итогам саммита 
ШОС 3-4 июля в Астане. По словам Хакимова, формат «ШОС плюс» позволяет расширить ка-
тегорию приглашаемых на мероприятие стран, в том числе за счет диалоговых партнеров. Ра-
нее, добавил он, диалоговые партнеры не приглашались на заседание совета глав государств 
организации, приглашение направлялись только государствам-наблюдателям. ШОС – между-
народная организация, основанная в 2001 году. В нее входят Индия, Иран, Казахстан, Китай, 
Киргизия, Россия, Таджикистан, Пакистан и Узбекистан, 4 июля 2024 года на саммите в Астане 
к ним официально присоединилась Белоруссия. Странами-наблюдателями являются Афгани-
стан и Монголия, странами-партнерами по диалогу ШОС – Азербайджан, Армения, Бахрейн, 
Египет, Камбоджа, Катар, Кувейт, Мальдивы, Мьянма, Непал, Объединенные Арабские Эми-
раты, Саудовская Аравия, Турция, Шри-Ланка.

https://ria.ru/20240709/shos-1958471926.html

В ШОС оценили присоединение Белоруссии к организации

Присоединение Белоруссии к Шанхайской организации сотрудничества позволит лучше 
использовать преимущества объединения и совместно преодолевать вызовы и угрозы в реги-
ональной и международной повестке, заявил генеральный секретарь ШОС Чжан Мин. «С мо-
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Annotation
The purpose of the study is to identify the significance of the influence of one of the main trends in 
the development of the financial market – disintermediation – on the state of the money market from 
a dichotomous perspective. The author examines not only the change in the chains and the number 
of intermediaries, but also notes the change in the roles of market participants under the influence of 
disintremediation, the change in the essence of legal relations when selling new financial products that 
have not yet found their place in the existing financial market system. The question is raised about the 
possibility of revising the classic “net-lender/net-borrower” roles for debt capital market participants.
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Assessing the impact of «green» finance mechanism on economic growth of developing 
countries
Annotation
The structure of the mechanism of «green» financing of the economy is presented, containing 
innovative elements of the development of the «green» economy. A methodology for compiling an 
index of the quality of «green» finance mechanisms in 37 developing countries is proposed. The index 
is determined by macroeconomic indicators grouped into four groups (financial institutions, financial 
markets, financial instruments, policies and regulations) in accordance with the elements of the «green» 
finance framework. The index is constructed using minimax scaling and entropy weights methods. To 
assess the impact of the «green» finance mechanism on the economic growth of developing countries, 
economic and mathematical modeling was carried out using three control variables characterizing the 
level of perception of corruption, the state of human capital and trade openness. The modeling results 
and analytical calculations confirmed the hypothesis about the positive impact of the «green» financing 
mechanism on the economic growth of countries and revealed significant variation in the quality of 
national «green» financial mechanisms in countries with developing economies.
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Annotation
The article deals with issues related to the organization of corporate lending. An analysis of the features 
of risk-based pricing for credit products is given, the goals and key characteristics of corporate lending 
in the real sector of the economy are analyzed. The main directions for assessing the risk of lending to 
legal entities used in commercial banks are considered. The mechanism of functioning of peer-to-peer 
lending as an alternative method of obtaining or providing a loan is analyzed, and the future outlook for 
its use for corporate lending in the real sector of the economy are assessed.
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Annotation
The article is devoted to the analysis of the place and role of financial crises in the process of evolution 
and transformation of the global monetary and financial system with the simultaneous development 
of the digital economy as its element. The purpose of the study is to identify the relationship between 
financial crises and the transformation of the global monetary and financial system. A number of crisis 
factors are considered: the principles of the formation of financial bubbles, financial psychology, the 
development of high technologies, including the sphere of the digital economy and crypto-assets. The 
result of the study is the substantiation of the idea that the modern world monetary and financial system 
is constantly under the influence of financial crises, and the evolution of the IMFS is inseparable from 
the evolution of financial crises. The article opens a new direction in interdisciplinary research (financial 
psychology).
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