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ПЕРСПЕКТИВЫ ПРИМЕНЕНИЯ 
ЦИФРОВЫХ ФИНАНСОВЫХ АКТИВОВ В РЕАЛЬНОМ 

СЕКТОРЕ РОССИЙСКОЙ ЭКОНОМИКИ 
Чараева М.В., д-р экон. наук, профессор, и.о. заведующего Кафедрой «Теории и технологии 
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E-mail: mvcharaeva@mail.ru
Author ID: 491736

SPIN-код: 4337-4377
ORCID ID: 0000-0002-6482-8777

Для цитирования: Чараева М.В. Перспективы применения цифровых финансовых активов в реальном секторе 
российской экономики // Финансы, деньги, инвестиции. 2024. № 1. С. 2-10.

Аннотация Комплексная цифровая трансформация, затрагивающая все сферы жизни об-
щества и все отрасли без исключения, все больше обусловливает значитель-
ную роль цифровых финансовых инструментов в хозяйственной жизни эконо-
мических субъектов, а одним из самых востребованных становятся цифровые 
финансовые активы (ЦФА). В рамках данной статьи автор рассматривает воз-
можности активного применения инновационных финансовых инструментов 
отечественными предприятиями реального сектора в условиях структурной 
трансформации экономики и продолжающегося режима санкционных ограни-
чений. Для реализации данной цели были проанализированы как специфи-
ческие особенности ЦФА, так и ограничения их использования, рассмотрены 
возможности их использования в текущей экономической ситуации и возника-
ющие вследствие этого положительные эффекты для изучаемой группы пред-
приятий.

Ключевые слова: цифровые финансовые активы, реальный сектор экономики, инструменты фи-
нансирования, цифровые технологии

Исследование базовых характеристик цифровых финансовых активов 
как нового инструмента финансирования

Актуальность темы исследования обусловлена все возрастающей ролью цифровых финансо-
вых активов для реального сектора экономики, поскольку такой финансовый инструмент позволяет 
привлекать дополнительные источники заемного финансирования с наименьшими материальными 
и временными затратами по сравнению с традиционными инструментами финансового обеспече-
ния. Внедрение в экономику новой формы национальной валюты – цифрового рубля – только под-
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ВЛИЯНИЕ СЕКЬЮРИТИЗАЦИИ И ДЕЗИНТЕРМЕДИАЦИИ 
НА ТРАНСФОРМАЦИЮ ИНСТИТУТОВ 
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Анненская Н.Е., канд. экон. наук, доцент Кафедры финансовых рынков и финансового 
инжиниринга, ФГБОУ ВО «Финансовый университет при Правительстве Российской 
Федерации»
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ORCID ID: 0000-0002-5452-6978

Для цитирования: Анненская Н.Е. Влияние секьюритизации и дезинтермедиации на трансформацию институтов 
финансового рынка // Финансы, деньги, инвестиции. 2024. № 1. С. 11-16.

Аннотация Цель исследования – выявление существенности и направленности измене-
ния деятельности учетной системы финансового рынка в условиях развития 
таких трендов как секьюритизация и дезинтермедиация. Автором отмечены 
существенные изменения в определении предмета депозитарной деятельно-
сти и процедурах передачи информации о корпоративных событиях, сокра-
тивших депозитарные цепочки, и доказана необходимость продолжения ре-
формирования системы учета прав на финансовых рынках с целью усиления 
защиты интересов инвесторов и обеспечения неприкосновенности прав вла-
дельцев ценных бумаг в депозитарных институтах. Элементами научной но-
визны стало исследование трендов секьюритизации и дезинтермедиации в 
XXI веке с позиции их комплементарности; определение цифровизации опера-
ционной среды финансового рынка в качестве единого технологического бази-
са развития комплементарности и расширения масштабов влияния выше на-
званных трендов. 

Ключевые слова: финансовый рынок, регулирование, либерализация, секьюритизации, депози-
тарная деятельность, цифровизация 

Операционная среда финансового рынка и финансовая либерализация

Следствием финансовой либерализации, начавшейся с середины 70-х годов прошлого века, стало 
существенное изменение операционной среды финансового рынка и значения финансовых институтов, 
образующих эту среду и обеспечивающих финансовую стабильность. В этот же период начался актив-
ный процесс дематериализации «фондовых» ценных бумаг – акций и облигаций – и их легитимация в слу-
чае выпуска и обращения в бездокументарной форме. Развитие биржевой торговли ценными бумагами 
и многократно увеличившееся число сделок привело к накоплению системных рисков, связанных с недо-
статочной скоростью обработки информации о сделках существовавшей на тот период системой хране-

ФИНАНСОВЫЙ РЫНОКФИНАНСОВЫЙ РЫНОК
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ИСПОЛЬЗОВАНИЕ ЦИФРОВЫХ ТЕХНОЛОГИЙ 
В РАБОТЕ ФИНАНСОВЫХ ИНСТИТУТОВ 

ПОСТТРЕЙДИНГОВОЙ ИНФРАСТРУКТУРЫ
Адамова К.Р., канд. экон. наук, доцент Кафедры финансовых рынков и финансового 
инжиниринга, ФГОБУ ВО «Финансовый университет при Правительстве Российской 
Федерации»

E-mail: kadamova@fa.ru
Author ID: 255163

ResearcherID: I-5477-2017
ORCID ID: 0000-0002-3699-337X

Для цитирования: Адамова К.Р. Использование цифровых технологий в работе финансовых институтов 
посттрейдинговой инфраструктуры // Финансы, деньги, инвестиции. 2024. № 1. С. 17-24.

Аннотация Цифровизация является основным драйвером современного развития финан-
совых рынков. Новые финансовые инструменты (криптовалюты и цифровые 
финансовые активы) требуют от посттрейдинговой инфраструктуры развития 
и применения современных технологий учета и расчетов. Такие цифровые тех-
нологии как токенизация и DLT-технологии внедряются в расчеты с помощью 
современных финансовых инструментов. У каждой из рассматриваемых тех-
нологий есть положительные и отрицательные характеристики, свои пробле-
мы имплементации. В связи с этим требуется их изучение и выделение рисков, 
связанных с внедрением. Перед регуляторами ставиться задача по форми-
рованию законодательной базы с целью минимизации и/или устранения ос-
новных рисков в этой сфере. Ее выполнение позволит развивать новые тех-
нологии при одновременном обеспечении надлежащего уровня надежности 
транзакций, транспарентности финансовых рынков, упрощения доступа к на-
циональным рынкам капиталов, унификации норм и правил осуществления 
операций. Все эти проблемы попытаемся рассмотреть в статье.

Ключевые слова: цифровые активы, токенизация, распределенные реестры, смарт-контракты, 
акции, блокчейн, посттрейдинговая инфраструктура.
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К ПРОБЛЕМЕ ПОЛИТИКИ ЦИФРОВИЗАЦИИ 
СОЦИАЛЬНОГО ПАРТНЕРСТВА ГОСУДАРСТВА 
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Для цитирования: Ильичева Л.Е., Паршина Е.В. К проблеме политики цифровизации социального партнерства 
государства и гражданского общества // Финансы, деньги, инвестиции. 2024. № 1. С. 25-31.

Аннотация В статье поднимается проблема цифрового социального партнерства как но-
вая форма сотрудничества между государственными органами и обществен-
ными структурами на основе использования цифровых технологий. Оно позво-
ляет оптимизировать процессы взаимодействия государства и гражданского 
общества при принятии региональных политических решений и делает такое 
партнерство оперативным, гибким, максимально открытым и доступным.

 Авторы выделяют ряд направлений, в которых проявляется политика цифро-
визации социального партнерства и делают вывод, что главной целью данной 
политики является создание условий и механизмов, которые смогли бы, с од-
ной стороны, обеспечить реальное участие граждан в управлении а, с другой 
стороны, способствовали бы развитию города на основе совместного реше-
ния государством, гражданским обществом и бизнесом городских проблем на 
партнерских взаимовыгодных условиях.

Ключевые слова:  коммуникативные процессы, цифровое социальное партнерство, взаимодей-
ствие государства и гражданского общества, информационно-коммуникацион-
ные технологии, социальная эффективность

Цель исследования: формирование и развитие новых форм и механизмов сотрудничества между го-
сударством и гражданским обществом в системе принятия региональных политических решений на осно-
ве использования цифровых технологий.
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Аннотация Проанализирована инвестиционная привлекательность российской лесной про-
дукции, в экспорте преобладают лесоматериалы необработанные (4403 – ТНВЭД), 
пиломатериалы (4407), различные виды фанеры… (4412), на долю которых при-
ходится более 70% общего объема экспорта леса и лесопродукции. Основными 
контрагентами российской лесной продукции практически всегда были Китай, Фин-
ляндия, Япония, Узбекистан и Египет. В связи с изменениями в структуре россий-
ского экспорта порядковые позиции торговых партнеров меняются, в настоящее 
время абсолютное лидерство принадлежит Китаю, который является ведущим ин-
вестиционным партнером в лесной отрасли России. Проанализирована динамика 
и влияние отдельных экономических параметров экспорта российского леса и ле-
сопродукции. Показано, что высокая корреляция достигается между переменны-
ми, характеризующими вырубку леса (F2), долю персонала с высшим образовани-
ем (F4), изменения индекса деловой среды (F6) и индекса RCA, отражающего кон-
курентоспособность экспорта лесопродукции.

Ключевые слова: лес, лесопродукция, государственное регулирование, экспорт, импорт, инве-
стиции, международная торговля, конкурентоспособность

Россия богата лесными ресурсами и занимает важное место на мировом лесном рынке, однако до-
ля лесного комплекса в ВВП составляет менее 1%, что значительно ниже его ожидаемого потенциала [1]. 
Доля российской лесной продукции на международном рынке в течение последних лет остается в пре-
делах 5-7%, а среди экспортируемых товаров преобладают лесоматериалы и лесная продукция с низкой 
добавленной стоимостью [2]. В новых экономических условиях российская лесная промышленность ис-
пытывает двойной пресс, во-первых, низкий внутренний спрос, во-вторых, влияние «западных» санкций 
на внешнюю торговлю лесом и продукцией из него, поэтому актуальность системного анализа конкурен-
тоспособности российской лесной продукции и выявление основных факторов, которые формируют кон-
курентоспособность лесной отрасли становится еще более очевидной [3].
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ФИНАНСОВЫЙ ФАКУЛЬТЕТ
Кафедра банковского дела и монетарного регулирования 

МЕЖДУНАРОДНАЯ НАУЧНО-ПРАКТИЧЕСКАЯ 
КОНФЕРЕНЦИЯ «ЦИФРОВЫЕ ВАЛЮТЫ ЦЕНТРАЛЬНЫХ 
БАНКОВ: МЕЖДУНАРОДНЫЙ И РОССИЙСКИЙ ОПЫТ 

РЕГУЛИРОВАНИЯ»
Международная научно-практическая конференция  «Цифровые валюты центральных банков: 

международный и российский опыт регулирования» была проведена 14.03.2024 г. по инициативе 
Кафедры банковского дела и монетарного регулирования Финансового факультета.

Цель мероприятия: исследование предпосылок возникновения цифровых валют центральных бан-
ков и современного состояния внедрения цифровых валют центральными банками мира, обсуждение 
международного  и российского опыта регулирования ЦВЦБ, изучение текущих проектов ЦВЦБ, в том чис-
ле, в странах объединения BRICS, обсуждение рисков использования ЦВЦБ и их влияния на денежно-кре-
дитную политику, анализ возможности применения ЦВЦБ в трансграничных расчетах.

В работе конференции приняли участие преподаватели Кафедры банковского дела и монетарного 
регулирования Финансового факультета, профессорско-преподавательский состав кафедры «Финан-
сы и страхование» Таджикского национального университета, кафедры «Финансы» учреждения «ESIL 
University» г. Астана, Республика Казахстан, кафедры «Финансы и кредит» Экономического факультета 
РУДН имени Патриса Лумумбы, Ассоциация участников рынка электронных денег и денежных переводов 
(АЭД), Лаборатория современных финансовых технологий СПБГУ, кафедры «Финансы», Карагандинский 
университет имени академика Е.А. Букетова.

В ходе конференции обсуждались следующие вопросы:
1) Фундаментальные аспекты функционирования ЦВЦБ; 
2) Организация трансграничных расчетов на основе цифровых валют центральных банков;
3) Развитие проектов цифровых валют центральных банков в странах БРИКС; 
4) Подходы к регулированию эмиссии и обращению ЦВЦБ;
5) Влияние цифровых валют центральных банков на денежно-кредитную политику;
6) Влияние ЦВЦБ на конкурентоспособность розничных платежных систем.
Были выработаны рекомендации по дальнейшему изучению вопросов выбора моделей использова-

ния ЦВЦБ, оценке влияния цифрового рубля на ресурсную базу российских банков, проблеме взаимодей-
ствия цифрового рубля с цифровыми валютами центральных банков других стран, аспектов регулирова-
ния эмиссии ЦВЦБ.

Оргкомитет конференции.
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