
12
2023Издается с 1995 года

Ежемесячный научно-практический журнал

В НОМЕРЕ

Журнал включен  
в Перечень ведущих  

рецензируемых научных  
журналов и изданий ВАК 

Журнал аккредитован 
при Евразийском 
деловом совете

Главный редактор
Володина В.Н.

Зам. главного редактора 
Моисеева Л.Ф., к.э.н.

Научный редактор  
Пищик В.Я., д.э.н., проф.

Редакционная коллегия:

Абрамова М.А., д.э.н., проф.
Галазова С.С., д.э.н., проф.
Дубова С.Е., д.э.н., проф.
Коробов Ю.И., д.э.н., проф.
Ларионова И.В., д.э.н., проф.
Медведева М.Б., к.э.н., проф.
Панова Г.С., д.э.н., проф.
Хандруев А.А., д.э.н., проф.
Хоминич И.П., д.э.н., проф. 
Юданов А.Ю., д.э.н., проф. 

Журнал включен  
в Российский индекс  
научного цитирования 

(РИНЦ)
e-mail: nikainform@mail.ru

сайт: finvector.ru
  

Телефон: 8-916-646-09-30

© Журнал «БАНКОВСКИЕ УСЛУГИ»
Учредитель и издатель: ООО «Фининформсервис НИКА». Свидетельство ПИ №77-1026 выдано  
Министерством РФ по делам печати, телерадиовещания и средств массовых коммуникаций от 04.11.1999.
Формат А4. Усл. печ. л. 5,0. Тираж 500 экз. Отпечатано в типографии ООО «Телер».  
Адрес: Москва, ул. Клары Цеткин, дом 33. Подписано в печать 28.12.2023. Дата выхода 14.02.2023.

Точка зрения редакции не всегда совпадает 

с точкой зрения авторов. Ссылка на журнал 

строго обязательна. Перепечатка материалов 

только с письменного разрешения редакции.

ИННОВАЦИОННАЯ ЭКОНОМИКА: ЦИФРОВОЙ ФОРМАТ
Магомаева Л.Р., Галазова С.С. Цифровизация исламских финансов: 
новые направления и перспективы развития в мировой практике........ 2

Введение в анализ проблемы .................................................................................................... 2
Теоретические рамки исследования ........................................................................................ 4
Цифровая модель исламских финансов ................................................................................ 6
Перспективы внедрения цифровых технологий в исламской  
финансовой системе ..................................................................................................................... 9
Результаты исследования ......................................................................................................... 12

МЕЖДУНАРОДНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ РЫНОК
Жукова Т.В. Инструментальная структура финансового рынка 
как фактор экономического роста.................................................................. 14

Структура финансового рынка как фактор экономического роста............................... 14
Кластеризация стран по структуре финансового рынка................................................... 15
Многомерная кластеризация по структурным, финансовым  
и экономическим индикаторам............................................................................................... 17
Россия и Китай: структурные возможности для роста .................................................... 19

КРИПТОАКТИВЫ: FOOD TOKEN
Володина В.Н. Food token: новый цифровой актив стран БРИКС..............22

Основные характеристики Food token.....................................................................................23
О перспективах новой криптовалюты.....................................................................................25
Страны БРИКС и токеномика.....................................................................................................26

INTERNATIONAL

Ленков И.Н., Сенотрусова С.В., Чжоу Вэнь. Опыт Китайской Народной 
Республики в формировании особых экономических зон.......................28

Свободные экономические зоны в Китае: основные характеристики..........................29
Особенность финансовых условий для свободных экономических зон......................30
Хайнань – центр международной и свободной торговли..................................................31
Результаты исследования..........................................................................................................35

ANNOTATION............................................................................................ 36

БИБЛИОГРАФИЯ
Содержание журнала «Банковские услуги» за 2023 год...........................38



БАНКОВСКИЕ УСЛУГИ, № 12/20232

 ИННОВАЦИОННАЯ ЭКОНОМИКА: ЦИФРОВОЙ ФОРМАТ 

ТЕМАТИЧЕСКИЙ ВЫПУСКТЕМАТИЧЕСКИЙ ВЫПУСК

УДК 336.7	 DOI: 10.36992/2075-1915_2023_12_2
Паспорт научной специальности ВАК: 5.2.4. Финансы
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Для цитирования: Магомаева Л.Р., Галазова С.С. Цифровизация исламских финансов: новые направления и перспективы развития 
в мировой практике // Банковские услуги. 2023. № 12. С. 2-13. DOI: 10.36992/2075-1915_2023_12_2

Аннотация 
Статья посвящена изучению процессов цифровизации исламской финансовой системы. 
Методология исследования выстроена на основе изучения сущностных характеристик 
исламской финансовой системы, ее основных компонентов, способов измерения с точки зрения 
фундаментальных подходов ее адаптации к современным технологическим инновациям. С учетом 
выявленных особенностей цифровой модели исламского финансирования, в основе которой лежит 
концепция децентрализованных финансов, проведен теоретико-аналитический обзор реального 
сектора FinTech на крупнейших финансовых площадках мира и выделены цифровые инструменты, 
применяемые в практической деятельности, включая возможности использования блокчейна, 
криптоактивов, смарт-контрактов. Сформирована доказательная база, определяющая направления 
и перспективы внедрения цифровых технологий в исламской финансовой системе, что позволило 
обосновать новый механизм ее функционирования в современных экономических условиях. 
Ключевые слова: блокчейн, исламская финансовая система, краудфандинг, цифровые 
технологии, шариат, FinTech, концепция децентрализованных финансов 

Введение в анализ проблемы

последние годы индустрия исламского финансового сектора переживает 
значительный рост, обусловленный различными факторами и рыночными 
тенденциями. Следует выделить некоторые ключевые аспекты, оказываю-
щие влияние на финансовую отрасль и рыночные тенденции, направленные 
на развитие цифровизации рынка исламских финансов.

ИННОВАЦИОННАЯ ЭКОНОМИКА: ЦИФРОВОЙ ФОРМАТИННОВАЦИОННАЯ ЭКОНОМИКА: ЦИФРОВОЙ ФОРМАТ
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2023. № 12. С. 14-21. DOI: 10.36992/2075-1915_2023_12_14

Аннотация
Рассмотрен вопрос влияния инструментальной структуры финансового рынка (кредит, акции, 
корпоративные и государственные облигации) и сопутствующих ему факторов на экономический 
рост по широкому перечню стран (всего 50) с разным уровнем развития за период 1995-2021 гг. 
Метод исследования – многоуровневый межстрановой кластерный анализ по финансовым и 
экономическим индикаторам, дополненный углубленным страновым анализом. Подтверждено, 
что фактор структуры финансового рынка оказывает влияние на экономический рост только в 
определенных условиях. Эффективным может быть любое соотношение между секторами кроме 
большей доли рынка госдолга. Доминирование финансового рынка над реальным сектором (даже 
при хорошей диверсификации и ликвидности) ведет к оттоку на финансовый рынок трудовых 
и финансовых ресурсов, ограничивает рост экономики, деформирует ее структуру. Изменение 
структуры финансового рынка может стимулировать рост на определенных этапах развития при 
создании спроса реального сектора на новые формы финансирования бизнеса с иным способом 
распределения финансовых рисков. 
Ключевые слова: структура финансового рынка, долгосрочный экономический рост, 
кластеризация, метод k-средних, банковские кредиты, рынок акций, рынок корпоративных 
облигаций, рынок государственных долговых инструментов, валовое накопление основного 
капитала, реальный сектор, валовые сбережения

Структура финансового рынка как фактор экономического роста

сследования влияния структуры финансового рынка на экономический рост от-
личались разнообразием предмета: активы банков и небанковских участников; 
рынки финансовых инструментов; банковские институты и рынок ценных бумаг. 
Ставилась задача поиска оптимальной структуры финансового рынка [1]. Подчер-

кивалась важность ее соответствия потребностями экономики [2]. В разных аспектах выявлялось 
отрицательное влияние рынка госдолга на экономический рост [3]. По российскому финансовому 
рынку делались выводы о том, что он не является самостоятельным фактором экономического ро-

МЕЖДУНАРОДНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ РЫНОКМЕЖДУНАРОДНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ РЫНОК

ИИ
Статья поступила в редакцию 26.11.2023, принята к публикации 14.12.2023.
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Аннотация
В статье дан анализ применения Food token в расчетах стран БРИКС и БРИКС+, обзор мнений 
относительно условий начала обращения данного токена, обеспеченного продуктами питания, 
а также отмечена важность использования Food token в решении задач устойчивого развития 
и сотрудничества в части обеспечения продовольственной безопасности. Рассмотрены особо 
дискуссионные моменты запуска BFT на торговом пространстве и финансовой площадке БРИКС, 
характеристики готовности стран-участниц к обращению единой валюты и цифровых финансовых 
активов, которые положат начало новым формам расчетов вне доллара США. Показаны факторы 
привлекательности и сдерживания применения токенов. Настоящая статья является продолжением 
авторского исследования линейки следующих видов токенов: «золотых», «зеленых», «зерновых», 
«туристических». 
Ключевые слова: страны БРИКС, Food token, цифровые финансовые активы, криптоинструменты

овременная мировая экономика переживает сложные времена, обусловленные 
последствиями пандемии, сформированными дисбалансами в результате нару-
шения стабильности в монетарной и энергетической политике. Комплекс фак-
торов спровоцировал подорожание природных ресурсов, источников электро-
энергии, самых востребованных зерновых и мясо-молочных продуктов, сни-
жение доходов домохозяйств и производственных предприятий. 

Все это является предметом активного обсуждения для выработки конкретных мер проти-
водействия таким негативным тенденциям. Одно из актуальных направлений гуманитарно-
экономического характера – обеспечение населения продовольствием.

В новой формирующейся архитектуре мировой экономики межстрановые объединения 
начинают играть все более значимую роль. Это относится и к странам БРИКС как к особому 
межконтинентальному экономическому институту интеграции, нацеленному на взаимовыгод-
ное торговое сотрудничество, способному содействовать укреплению национальных эконо-
мик стран-участниц. Особое внимание уделяется обсуждению финансовых аспектов сотруд-
ничества, формам расчетов, учреждению специальных банковских структур с развивающимся 

КРИПТОАКТИВЫ: FOOD TOKENКРИПТОАКТИВЫ: FOOD TOKEN

СС
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экономических зон // Банковские услуги. 2023. № 12. С. 28-35. DOI: 10.36992/2075-1915_2023_12_28

Аннотация
В статье рассматривается опыт Китая в формировании особых экономических зон на примере 
Зоны Большого залива и Порта свободной торговли на Хайнане. Авторы подчеркивают важность 
развития особых экономических зон Китая и их конкурентные преимущества относительно друг 
друга. Зона Большого залива предоставляет поддержку Порта свободной торговли на Хайнане 
в высокотехнологичном производстве и современных услугах. Политика финансовых реформ 
на Хайнане заключается в обслуживании инвестиционных и финансовых потребностей местной 
экономики с акцентом на либерализацию торговли и инвестиций. Порт свободной торговли 
на Хайнане, являясь ключевым узлом «Морского шелкового пути», способствует привлечению 
инвестиций и расширению торговых возможностей для Зоны Большого залива. Показаны различия 
в налоговой политике, инфраструктуре и ключевых секторах развития экономики, рекомендуя 
инвесторам внимательно учитывать эти факторы при принятии стратегических решений.
Ключевые слова: Китай, особая экономическая зона, международные финансовые отношения, 
международные финансы, иностранные инвестиции, международная торговля

ектор развития экономики Китая с 1980-х гг. стал смещаться в сторону реформ, 
направленных на развитие открытости и ориентации на внешнеэкономическую 
деятельность. Новыми платформами для поддержки политики открытости ста-
ли выступать различные типы свободных экономических зон, создание и раз-
витие которых способствовали более глубокой индустриализации экономики. 

INTERNATIONALINTERNATIONAL
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DIGITALIZATION OF ISLAMIC FINANCE: NEW DIRECTIONS AND DEVELOPMENT 
PROSPECTS IN WORLD PRACTICE
The article is devoted to the study of the processes of digitalization of the Islamic financial system. 
The research methodology is built on the basis of studying the essential characteristics of the Islamic 
financial system, its main components, methods of measurement from the point of view of fundamental 
approaches to its adaptation to modern technological innovations. Taking into account the identified 
features of the digital model of Islamic finance, which is based on the concept of decentralized finance, 
a theoretical and analytical review of the real FinTech sector on the largest financial platforms in the 
world was carried out and digital tools were identified that can be used in practical activities, including 
the possibility of using blockchain, crypto-assets, smart contracts. An evidence base has been formed 
that determines the directions and prospects for the introduction of digital technologies in the Islamic 
financial system, which made it possible to substantiate a new mechanism for its functioning in modern 
economic conditions.
Keywords: blockchain, Islamic financial system, crowdfunding, digital technologies, Sharia, FinTech, 
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INSTRUMENTAL STRUCTURE OF THE FINANCIAL MARKET AS A FACTOR OF ECONOMIC 
GROWTH
The issues of the influence of instrumental structure of the financial market (credit, shares, corporate 
and government bonds) and related factors on economic growth for a wide range of countries 
(51 in total) with different levels of development for the period 1995-2021 are considered. The 
research method is a multi-level cross-country cluster analysis of financial and economic indicators, 
supplemented by in-depth country analysis. It has been confirmed that the financial market structure 
factor influences economic growth only under certain conditions. Any ratio between sectors, except 
for a larger share of the government debt market, can be effective. The dominance of the financial 
market over the real sector (even with good diversification and liquidity) leads to an outflow of labor and 
financial resources to the financial market, limits economic growth, and deforms its structure. Changing 
the financial market structure can stimulate growth at certain stages of development when real sector 
demands for the new forms of business financing with a different way of distributing financial risks.
Keywords: financial market structure, long-term economic growth, clustering, k-means method, bank 
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FOOD TOKEN: A NEW DIGITAL ASSET FOR THE BRICS COUNTRIES
The article provides an analysis of the use of Food token in the calculations of the BRICS and BRICS+ 
countries, a review of opinions regarding the conditions for the start of circulation of this token, backed 
by food products, and also notes the importance of using Food token in addressing the goals of 
sustainable development and cooperation in ensuring food security. Particularly controversial aspects 
of the launch of BFT in the BRICS trading space and financial 
platform, characteristics of the readiness of the participating countries to circulate a single currency 
and digital financial assets, which will lay the foundation for new forms of payments outside the US 
dollar, are considered. The factors of attractiveness and deterrence of the use of tokens are shown. 
This article is a continuation of the author’s research into the line of the following types of tokens: 
“gold”, “green”, “grain”, “tourist”.
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CHINA’S EXPERIENCE IN ESTABLISHING SPECIAL ECONOMIC ZONES
This article explores China’s experience in creating special economic zones, focusing on the 
Greater Bay Area and the Hainan Free Trade Port. The authors talk about the importance 
of developing special economic zones in China and their competitive advantages relative to 
each other. The Greater Bay Area provides support to Hainan Free Trade Port in high-tech 
manufacturing and advanced services. Hainan’s financial reform policy is to serve the investment 
and financial needs of the local economy, with an emphasis on trade and investment liberalization. 
Hainan Free Trade Port, as a key hub of the Maritime Silk Road, helps attract investment and 
expand trade opportunities for the Greater Bay Area. Differences in tax policy, infrastructure and 
key sectors of economic development are shown, recommending investors to carefully consider 
these factors when making strategic decisions.
Keywords: China, special economic zone, international financial relations, international finance, 
foreign investment, international trade.
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